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Applied DB (ADB) 

ปรับโครงสร้างธุรกิจ หนุนผลประกอบการ Turnaround 

หมายเหตุ: ADB ไม่อยู่ใน Coverage ของเรา ข้อมูลในบทวิเคราะห์นีจ้ัดน าเพ่ือเป็นมุมมองการลงทุน (Trading 

idea) เบือ้งต้นเท่าน้ัน นักลงทุนควรศึกษาข้อมูลก่อนการลงทุนมากกว่าปกติ และเหมาะส าหรับผู้รับความเสี่ยงได้ 

Event 

ADB ก ำลังเขำ้สู่จุด Turnaround ในปี 2025-2026 จำก 1) เม็ดพลำสติกคอมปำวด์ที่ใช้ในสำยไฟ โต
ตำมกำรฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจ และมี Data Center เข้ำมำเป็นปัจจัยเร่ง 2) ธุรกิจกำวและยำแนวของ 
ADBS ท ำตลำดในระดบัภูมิภำคร่วมกับ AICA 3) ตน้ทุนวตัถุดิบอยู่ในระดบัต ่ำจำกภำวะ Oversupply 
ในกลุ่มปิโตรเคมี 4) อตัรำกำรใชก้ ำลงักำรผลิตเพิ่มขึน้ท ำใหเ้กิด Economy of scale  

Our Take 

► ADB ประกอบธุรกิจผลิตเม็ดพลำสติกคอมปำวด์ เพื่อใชส้  ำหรบักำรผลิตสำยไฟฟ้ำและสำย
เคเบิล้, เกรดส ำหรบัใชใ้นงำนพลำสติกทั่วไป, รวมถึงเกรดส ำหรบัใชใ้นทำงกำรแพทย ์เช่น สำย
น ำเกลือ ถุงฟอกไต และถุงใส่โลหิต โดยในส่วนของธุรกิจกำรแพทย ์ท ำร่วมกับ บริษัทโชวะ โก
ลบอล (ประเทศไทย) จ ำกดั ที่เป็นพนัธมิตรทำงธุรกิจในดำ้นกำรจดัจ ำหน่ำยและท ำตลำด โดยมี
สดัส่วนรำยไดส้ิน้ 9M24 ที่ 58% ของรำยไดร้วม    

► นอกจำกนี ้ADB ยงัผลิตและจ ำหน่ำย กำว และยำแนวภำยใตแ้บรนดข์องบริษัทเอง โดยธุรกิจ
กำวอุตสำหกรรมมีสัดส่วนรำยได ้15% ของรำยไดร้วม และธุรกิจยำแนว + กำว DIY เพื่อใชใ้น
ครวัเรือน มีสดัส่วนรำยได ้27% ของรำยไดร้วม  

► ผลประกอบกำร 3Q24 Turnaround โดยมีก ำไรสุทธิครัง้แรกในรอบ 4 ไตรมำสที่ 7 ลบ. หำกไม่
รวมผลขำดทุนจำกอัตรำแลกเปลี่ยน จะมีก ำไรปกติ 13 ลบ. จำกรำยได้ที่โต 21% QoQ และ 
16% YoY เป็น 429 ลบ. ตำมควำมตอ้งกำรเม็ดพลำสติกคอมปำวดส์ำยไฟที่ฟ้ืนตวั และอตัรำ
ก ำไรขัน้ตน้ที่เพิ่มขึน้เป็น 14.1% จำก 12.5% ใน 2Q24 และ 9.7% ใน 3Q23 รวมถึงค่ำใชจ้่ำย 
SG&A/Sales ที่ควบคมุไดด้ี โดยคิดเป็น 10.7% ลดลงจำก 12.7% ใน 2Q24    

► ADB ไดพ้นัธมิตรใหม่ในกลุ่มกำวและยำแนว โดย AICA Asia Pacific Holding Pte. Ltd. ที่เป็น
บริษัทย่อยของกลุ่ม AICA Kogyo ผูน้  ำธุรกิจเคมีภณัฑใ์นญ่ีปุ่ นและเอเชีย เขำ้ลงทนุในธุรกิจกำว
และยำแนวของ ADB ผ่ำนกำรเข้ำซือ้หุ้น 51% ใน ADBS (อดีตบริษัทย่อยของ ADB) ท ำให ้
ADB จะมีก ำไรจำกธุรกรรมนีจ้ำกกำรขำยสินทรพัยร์ำว 50-70 ลบ.  

► แมว้่ำ ADB จะถือหุน้ใน ADBS ลดลงเหลือ 49% โดยจะรบัรูผ้ลประกอบกำรเข้ำมำเป็นส่วน
แบ่งก ำไร แต่แลกมำกดว้ยกำรท ำตลำดในระดบัภูมิภำคของ AICA และ Synergy ระหว่ำงกันที่
ช่วยเพ่ิมอตัรำก ำไรขัน้ตน้ ซึ่งผูบ้ริหำรคำดว่ำก ำไรส่วนเพ่ิมจะชดเชยสดัส่วนกำรถือหุน้ที่ลดลงได้
ทัง้หมด เรำจึงมีมมุมองเชิงบวกต่อธุรกรรมนีใ้นระยะยำว  

► ตน้ทนุกำรผลิตทรงตวัในระดบัต ่ำ รำคำพีวีซีเรซ่ินอยู่ที่ $760/ตนั ค่ำเฉลี่ย 1QTD อยู่ที่ $763/ตนั 
-4.4% QoQ, -3.3% YoY เม่ือผนวกกับ Economy of scale จำกกำรใชก้ ำลงักำรผลิตที่เพ่ิมขึน้
ใกล้ 70% ท ำให้อัตรำก ำไรขั้นต้นธุรกิจคอมปำวด์ทรงตัวในระดับสูงรำว 10% จำกช่วงก่อน
หนำ้ที่ต  ่ำเพียง 7-8%  

► คำดก ำไรปกติปี 2025 ที่ 57 ลบ. โตจำกที่คำดว่ำจะท ำไดเ้พียง 5 ลบ.ในปี 2024 (คำดก ำไรสทุธิ
ปี 2024 ที่ 60 ลบ. รวมก ำไรพิเศษจำกกำรขำยสินทรพัย ์ADBS) ปัจจัยหนุนคือ กำรฟ้ืนตัวของ
เม็ดพลำสติกคอมปำวดส์ำยไฟ, กำรเติบโตต่อเนื่องของอปุกรณก์ำรแพทย,์ ตน้ทุนพีวีซีเรซิ่นอยู่
ในระดบัต ่ำ, และส่วนแบ่งก ำไรจำก ADBS ที่ 15 ลบ.ต่อปี ก ำไรต่อหุน้ที่ 0.08 บำท อิง PER ช่วง
ธุรกิจฟ้ืนตัวที่ 15 เท่ำ และ Discount 20% เพื่อควำมระมัดระวัง จะได้ PER Multiplier ที่ 12 
เท่ำ และไดร้ำคำเหมำะสมเบือ้งตน้ที่ 1.00 บำท มี Upside gain 32%  

► คำด ADB กลบัมำจ่ำยปันผลครัง้แรกในรอบ 3 ปีในรอบผลประกอบกำรปี 2024 เพรำะมีก ำไร
พิเศษ โดยเรำคำดปันผลต่อหุน้ที่ 0.05 บำท คิดเป็นผลตอบแทน 6.6% ต่อปี  

   Analyst Note  
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อุตสาหกรรมสายไฟฟ้าเร่ิมฟ้ืนตัว ส่วนอุตสาหกรรมเคร่ืองมือแพทยโ์ตต่อเน่ือง  

อำ้งอิงดัชนีอุตสำหกรรมของส ำนักงำนเศรษฐกิจอุตสำหกรรม (สศอ.) พบว่ำดัชนี ผลผลิตอุตสำหกรรมของกลุ่ม
สำยไฟฟ้ำโตต่อเนื่องในปี  2022-2024 โดยอยู่ที่ 102 จุดในปี 2024 ตรงขำ้มกับดชันีผลผลิตอุตสำหกรรมของกลุ่ม
สำยเคเบิล้ที่ลดลง ซึ่งลกูคำ้หลกัของ ADB อยู่ในกลุ่มสำยไฟทัง้ในส่วนของภำครฐัและเอกชน เรำคำดว่ำกรณีปัญหำ
เฉพำะตวัของผูผ้ลิตและจัดจ ำหน่ำยสำยไฟฟ้ำรำยใหญ่ ที่ท  ำใหอ้ตุสำหกรรมสำยไฟฟ้ำชะลอตวัช่วงตน้ปี 2023 ได้
ถูกปรบัสมดุลไปเรียบรอ้ยแลว้ ท ำใหห้ลังจำกนี ้ กำรเติบโของอุตสำหกรรมจะกลบัมำโตไดอ้ย่ำงนอ้ยเท่ำกับ GDP 
โดยมีส่วนเพิ่มที่จะท ำใหค้วำมตอ้งกำรเร่งตัวขึน้ คือ กำรก่อสรำ้ง Data Center ที่กระตุน้ใหเ้กิดควำมตอ้งกำรใช้
ไฟฟ้ำเป็นอย่ำงมำก และกำรฟ้ืนตวัของภำคอสงัหำริมทรพัยท์ี่ถือเป็นหนึ่งในกลุ่มลกูคำ้หลกัของสำยไฟฟ้ำ  

Figure 1: Production Index Electric Wire  

 

 

 

 

 

 

 

Source: The Office of Industrial Economics, Yuanta Research  

 

ดชันีผลผลิตอตุสำหกรรมของกลุ่มกำรผลิตเครื่องมือและอุปกรณท์ำงกำรแพทยท์รงตวั แต่ถำ้เจำะไปในกลุ่มชุดถ่ำย
เลือดและให้น ้ำเกลือที่เป็นกลุ่มลูกค้ำหลักของ ADB พบว่ำกลับมำฟ้ืนตัวอีกครั้งและอยู่ในระดับที่เกิน 100 ได้
ต่อเนื่องในช่วง 3 ปีที่ผ่ำนมำ โดยปี 2024 อยู่ที่ 113 จุด สะท้อนควำมต้องกำรที่ยังอยู่ในระดับสูง เม่ือพิจำรณำ
ประกอบกับโครงสรำ้งประชำกรที่เขำ้สู่สงัคมสูงวยัอย่ำงเต็มที่ตั้งแต่ปี 2025 เรำคำดว่ำควำมตอ้งกำรเม็ดพำสติก
คอมปำวดเ์พ่ือใชใ้นอปุกรณท์ำงกำรแพทย ์จะเติบโตชดัเจนมำกขึน้ตัง้แต่ปีนีเ้ป็นตน้ไป  

Figure 2: Production Index Blood transfusion and intravenous infusion sets 

 

 

 

 

 

 

 

Source: The Office of Industrial Economics, Yuanta Research  

 

ต้นทุนทรงตัวในระดับต ่า หนุนอัตราก าไรขั้นต้นทรงตัวในระดับสูง  

ตน้ทนุหลกัของธุรกิจเม็ดพลำสติกคอมปำวดค์ือ พีวีซีเรซิ่น ซึ่งรำคำปัจจุบนัอยู่ที่ $760/ตนั และค่ำเฉลี่ย 1QTD อยู่ที่ 
$763/ตนั -4.4% QoQ, -3.3% YoY ขณะที่ ตน้ทนุในส่วนของไดโซโนนิล พทำเลท (DINP) ที่ใชเ้ป็นสำรเติมแต่งผสม
ในพลำสติกเพื่อใหมี้ควำมยืดหยุ่น ทนทำน และทนต่อควำมรอ้น ควำมเย็น และกำรสมัผัสกับสำรเคมี เคลื่อนไหว
ตำมทิศทำงรำคำน ำ้มนัดิบ ซึ่งก ำลงัถกูกดดนัจำกนโยบำยของประธำนำธิบดีสหรฐัฯที่มีโอกำสเพิ่มอุปทำนเขำ้มำใน
ตลำดโลก ขณะที่ ควำมตอ้งกำรน ำ้มนัมีแนวโนม้ชะลอตวัตำมภำวะเศรษฐกิจที่ถกูกระทบจำก Trade War และกำร
เปลี่ยนรูปแบบพลังงำนในกลุ่มยำนยนตเ์ป็น EV Car มำกขึน้ โดยรำคำน ้ำมันดิบเบรนท์เฉลี่ย 1QTD อยู่ที่ $77/
บำรเ์รล  +4% QoQ แต่ -6% YoY  



 

 

  

 

 

Figure 3: PVC & Dubai Crude  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Source: Bloomberg, Yuanta Research  

กระทรวงอุตสาหกรรมกวาดล้างสายไฟฟ้าเถ่ือนจริงจัง เป็นปัจจัยบวกต่อผู้ผลิตคุณภาพ 

จำกปัญหำไฟไหมท้ี่เกิดจำกสำยไฟฟ้ำไม่ไดม้ำตรฐำน ท ำใหก้ระทรวงอุตสำหกรรมตั้งทีม”ชุดตรวจสุดซอย”เพื่อ
ตรวจสอบกำรผลิตสำยไฟฟ้ำที่ไม่ไดม้ำตรฐำนตัง้แต่ 2H24 ซึ่งมีกำรจบักุมไดจ้ ำนวนมำก ท ำใหผู้ผ้ลิตสำยไฟฟ้ำตอ้ง
วิ่งหำผูผ้ลิตเม็ดพลำสติกคอมปำวดท์ี่ไดม้ำตรฐำน และทนควำมรอ้น+ควำมเย็นไดด้ี ซึ่ง ADB ถือเป็นผูน้  ำตลำด ที่มี
ส่วนแบ่งทำงกำรตลำดเป็น 2 อนัแรกของธุรกิจนี ้ 
เรำคำดว่ำประเด็นนี ้มีส่วนช่วยใหธุ้รกิจเม็ดพลำสติกคอมปำวดท์ี่ใชก้ับสำยไฟฟ้ำฟ้ืนตวัตัง้แต่ 3Q24 และคำดว่ำจะ
เป็นปัจจัยที่ช่วยจ ำกัด Downside ให้กับ ADB ในระยะยำว เพรำะในประเทศไทยมีผู้ผลิตเกรดพรีเม่ียมที่ใชใ้น
สำยไฟฟ้ำเพียงไม่กี่รำย 

ผลประกอบการอยู่ในช่วงของการ Turnaround 

คำดก ำไรสุทธิปี 2025 ที่ 57 ลบ. โตจำกที่คำดว่ำจะท ำไดเ้พียง 5 ลบ.ในปี 2024 (คำดก ำไรสุทธิปี 2024 รวมก ำไร
พิเศษจำกกำรขำยสินทรพัย ์ADBS ที่ 60 ลบ.) จำกสมมติฐำน 1) กำรฟ้ืนตวัของเม็ดพลำสติกคอมปำวดส์ำยไฟ โดย
เรำคำดว่ำรำยไดข้องธุรกิจนีท้ี่ 1,050 ลบ. +10% YoY อิงอตัรำก ำไรขัน้ตน้ 10% จำกตน้ทนุวตัถดุิบที่อยู่ในระดบัต ่ำ 
และอิงอตัรำก ำไรสทุธิที่ 4% ซึ่งเป็นระดบัที่มีกำรใชก้ ำลงักำรผลิต 70% ไดก้ ำไรจำกธุรกิจนี ้42 ลบ. 2) ส่วนแบ่งก ำไร
สุทธิจำก ADBS คำดที่ 15 ลบ. ส่วนปี 2026 คำดก ำไรสุทธิที่ 63 ลบ. +10% YoY โตตำมกำรฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจ 
และกำรขยำยตวัของ Data Center  

ประเมินมูลค่าเหมาะสมปี 2025 เบือ้งต้นได้ 1.00 บาท  

ประเมินมูลค่ำที่เหมำะสมเบือ้งตน้โดยอิงก ำไรต่อหุน้ที่ 0.08 บำท และ PER Multiplier ที่ 12 เท่ำ โดยอิง PER ช่วง
ธุรกิจฟ้ืนตัวที่ 15 เท่ำ และ Discount 20% เพื่อควำมระมัดระวัง ไดร้ำคำเหมำะสมที่ 1.00 บำท รำคำปัจจุบันคิด
เป็น PER2025 ที่ 9.5 เท่ำ และมี Upside gain 32% จำกรำคำปัจจบุนั  
คำด ADB กลบัมำจ่ำยปันผลครัง้แรกในรอบ 3 ปีในรอบผลประกอบกำรปี 2024 เพรำะมีก ำไรพิเศษจำกกำรขำย
สินทรพัยใ์ห ้ADBS โดยเรำคำดปันผลต่อหุน้ที่ 0.05 บำท คิดเป็นผลตอบแทน 6.6% ต่อปี 

 

Figure 4: Valuation  

 

 

 

 

Source: Yuanta Research  

 



 

 

  

 

 

 

Figure 5: Revenue & Net Profit Trend 

 

Source: Company *Net Profit 2024 includes extra profit 60 ml.bt.  

 

 

 

Figure 6: PVC Compound & Medical Grade PVC Compound 

  

Source: Company  

 

 

 

Figure 7: Overview AICA 

  

Source: Company  

 

 



 

 

  

 

 

Corporate Governance Report Rating (CG Score) (ขอ้มลู ณ วนัที่ 28 ตุลำคม 2567) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
AAV ASK BLA CPALL EGCO HARN JTS MAJOR NSL PPP S&J SELIC SPI TEGH TNL TVDH 
ABM ASP BPP CPAXT EPG HENG K MALEE NTSC PPS SA SENA SPRC TFG TOA TVO 

ACE ASW BR CPF ERW HMPRO KBANK MBK NVD PR9 SAAM SENX SR TFMAMA TOG TVT 

ACG AURA BRI CPL ETC HPT KCC MC NWR PRG SABINA SGC SSC TGE TOP TWPC 
ADVANC AWC BRR CPN ETE HTC KCE M-CHAI NYT PRIME SAK SGF SSF TGH TPAC UAC 

AE B BSRC CPW FLOYD ICC KCG MCOT OCC PRM SAMART SGP SSP THANA TPBI UBE 
AF BAFS BTG CRC FN ICHI KEX MFC OR PRTR SAMTEL SHR SSSC THANI TPIPL UBIS 

AGE BAM BTS CRD FPI III KKP MFEC ORI PSH SAT SICT STA THCOM TPIPP UKEM 

AH BANPU BTW CREDIT FPT ILINK KSL MINT OSP PSL SAV SIRI STECON THG TPS UPF 
AIT BAY BWG CSC FVC ILM KTB MODERN PAP PTT SAWAD SIS STGT THIP TQM UPOIC 

AJ BBGI CBG CV GABLE IND KTC MONO PB PTTEP SC SITHAI STI THRE TQR UV 

AKP BBL CENTEL DCC GC INET KTMS MOONG PCC PTTGC SCAP SJWD SUC THREL TRP VARO 

AKR BCH CFRESH DDD GCAP INSET KUMWEL MOSHI PCSGH Q-CON SCB SKE SUN TIPH TRUBB VGI 
ALLA BCP CHASE DELTA GFC INTUCH LALIN MSC PDJ QH SCC SKR SUTHA TISCO TRUE VIH 

ALT BCPG CHEWA DEMCO GFPT IP LANNA MST PEER QTC SCCC SM SVI TK TRV WACOAL 

AMA BDMS CHOW DITTO GGC IRC LH MTC PG RATCH SCG SMPC SYMC TKS TSC WGE 
AMARIN BEC CIMBT DMT GLAND IRPC LHFG MTI PHOL RBF SCGD SNC SYNEX TKT TSTE WHA 

AMATA BEM CIVIL DOHOME GLOBAL IT LIT MVP PIMO RPC SCGP SNNP SYNTEC TLI TSTH WHAUP 
AMATAV BEYOND CK DRT GPSC ITC LOXLEY NCH PLANB RPH SCM SNP TASCO TM TTA WICE 

ANAN BGC CKP DUSIT GRAMMY ITEL LPN NER PLAT RS SCN SO TBN TMILL TTB WINMED 

AOT BGRIM CNT EASTW GULF ITTHI LRH NKI PLUS RT SDC SONIC TCAP TMT TTCL WINNER 
AP BJC COLOR ECF GUNKUL IVL LST NOBLE PM RWI SEAFCO SPALI TCMC TNDT TTW ZEN 

ASIMAR BKIH COM7 ECL HANA JAS M NRF PORT S SEAOIL SPC TEAMG TNITY TU  

                

 
2S APURE BBIK CH DTCENT GIFT KGI MEGA PATO PSP SAPPE STANLY TCC TPCH UP  

AAI ARIP BC CI EVER GPI KJL METCO PDG PSTC SECURE STPI TEKA TPCS UREKA  
ADB ARROW BE8 CIG FE HUMAN KTIS MICRO PJW PT SFLEX SUPER TFM TPLAS VCOM  

AEONTS ASIAN BH CM FORTH IFS KUN NC POLY PTECH SFT SUSCO TITLE TPOLY VIBHA  
AHC ATP30 BIZ COCOCO FSMART INSURE L&E NCAP PQS PYLON SINO SVOA TKN TRT VRANDA  

AIRA AUCT BOL COMAN FSX JCK LHK NCL PREB QLT SMT SVT TMD TURTLE WARRIX  
APCO AYUD BSBM CPI FTI JDF MATCH NDR PROUD RABBIT SPCG TACC TNR TVH WIN  

APCS BA BTC CSS GEL JMART MBAX ONEE PSG RCL SPVI TAE TPA UBA WP  

                

 
A5 ASIA CEN CPANEL EFORL GYT JPARK KK MK PHG READY SE-ED SPG TC UOBKH ZAA 

ADD ASN CGH CSP EKH ICN JR KWC NAM PIN ROCTEC SINGER SST TFI VL  
AIE BIG CHARAN DEXON ESTAR IIG JSP LDC NOVA PRAPAT SABUY SISB STC TMC WAVE  

ALUCON BIOTEC CHAYO DOD ETL IMH JUBILE LEO NTV PRI SALEE SKN STOWER TMI WFX  
AMC BIS CHIC DPAINT FNS IRCP KBS MCA NV PRIN SAMCO SKY STP TNP WIIK  

AMR BJCHI CHOTI DV8 GBX J KCAR META OGC PROEN SANKO SMD SVR TOPP XO  
ARIN BLC CITY EASON GENCO JCKH KIAT MGC PACO PROS SCI SMIT SWC TRU XPG  

ASEFA BVG CMC EE GTB JMT KISS MITSIB PANEL PTC SE SORKON TAKUNI UEC YUASA  

                

 

 

 

Corporate Governance Report - กำรเปิดเผยผลกำรส ำรวจของสมำคมส่งเสริมสถำบัน
กรรมกำรบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องกำรก ำกับดูแลกิจกำร (Corporate Governance) นีเ้ป็นกำร
ด ำเนินกำรตำมนโยบำยของสำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับหลกัทรพัยแ์ละตลำดหลกัทรพัยโ์ดย
กำรส ำรวจของ IOD เป็นกำรส ำรวจและประเมินจำกข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลำด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลำดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (mai) ที่มีกำรเปิดเผยต่อสำธำรณะและ
เป็นขอ้มูลที่ผูล้งทนุทั่วไปสำมำรถเขำ้ถึงไดด้งันัน้ผลส ำรวจดงักล่ำวจึงเป็นกำรน ำเสนอในมมุมอง
ของบุคคลภำยนอกโดยไม่ไดเ้ป็นกำรประเมินกำรปฏิบตัิและมิไดมี้กำรใชข้อ้มูลภำยในเพื่อกำร
ประเมินผลส ำรวจดงักล่ำวเป็นผลกำรส ำรวจ ณ วนัที่ปรำกฏในรำยงำนกำรก ำกบัดแูลกิจกำรของ
บริษัทจดทะเบียนไทยเท่ำนัน้ดงันัน้ผลกำรส ำรวจจึงอำจเปลี่ยนแปลงไดภ้ำยหลงัวนัดงักล่ำวทัง้นี ้
บริษัทหลกัทรพัยห์ยวนตำ้ (ประเทศไทย) จ ำกดั  มิไดย้ืนยนัหรือรบัรองถึงควำมถกูตอ้งของผลกำร
ส ำรวจดงักล่ำวแต่อย่ำงใด 

 



 

 

  

 
 
Anti-Corruption Progress Indicator (ขอ้มลู ณ วนัที่ 28 ตลุำคม 2567) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ได้รับการรับรอง CAC 

2S ASW BSBM CPI ETC HARN KBANK MBK NRF PPPM QTC SEAOIL SPRC TFMAMA TOG UKEM 

AAI AWC BTG CPL ETE HEALTH KCAR MC OCC PPS RABBIT SE-ED SRICHA TGE TOP UPF 

ADB AYUD BTS CPN FNS HENG KCC MCOT OGC PR9 RATCH SELIC SSF TGH TOPP UV 

ADVANC B BWG CPW FPI HMPRO KCE MEGA OR PREB RBF SENA SSP THANI TPA VCOM 

AE BAFS CAZ CRC FPT HTC KGEN MENA ORI PRG RML SENX SSSC THCOM TPCS VGI 

AF BAM CBG CSC FSMART ICC KGI META OSP PRINC RS SFLEX SST THIP TPLAS VIBHA 

AH BANPU CEN CV FSX ICHI KKP MFC PAP PRM RWI SGC STA THRE TRT VIH 

AI BAY CENTEL DCC FTE IFS KSL MFEC PATO PROS S&J SGP STGT THREL TRU WACOAL 

AIE BBGI CFRESH DELTA GBX III KTB MILL PB PRTR SA SIRI STOWER TIDLOR TRUE WHA 

AIRA BBL CGH DEMCO GC ILINK KTC MINT PCSGH PSH SAAM SIS SUSCO TIPCO TSC WHAUP 

AJ BCH CHEWA DIMET GCAP ILM L&E MODERN PDG PSL SABINA SITHAI SVI TIPH TSI WICE 

AKP BCP CHOTI DMT GEL INET LANNA MONO PDJ PSTC SAK SKR SVOA TISCO TSTE WIIK 

AMA BCPG CHOW DOHOME GFPT INOX LH MOONG PG PT SAPPE SM SVT TKN TSTH WPH 

AMANAH BE8 CI DRT GGC INSURE LHFG MSC PHOL PTECH SAT SMIT SYMC TKS TTB XO 

AMATA BEC CIG DUSIT GJS INTUCH LHK MTC PIMO PTG SC SMPC SYNTEC TKT TTCL YUASA 

AMATAV BEYOND CIMBT EA GLOBAL IRPC LPN MTI PK PTT SCB SNC TAE TMD TU ZEN 

AP BGC CM EASTW GPI ITEL LRH NATION PL PTTEP SCC SNP TAKUNI TMILL TURTLE  

APCS BGRIM CMC ECF GPSC IVL M NCAP PLANB PTTGC SCCC SORKON TASCO TMT TVDH  

AS BLA COM7 EGCO GSTEEL JAS MAJOR NEP PLANET PYLON SCG SPACK TCAP TNITY TVO  

ASIAN BPP CPALL EP GULF JR MALEE NER PLAT Q-CON SCGP SPALI TEGH TNL TWPC  

ASK BRI CPAXT EPG GUNKUL JTS MATCH NKI PM QH SCM SPC TFG TNP UBIS  

ASP BRR CPF ERW HANA KASET MBAX NOBLE PPP QLT SCN SPI TFI TNR UEC  

                

ประกาศเจตนารมณเ์ข้าร่วม CAC 
ACE APCO CFARM ECL HUMAN JDF LIT NTSC PRI RT SFT SKE TBN UOBKH XPG  

ALT ASAP CHASE EVER ICN JMART MITSIB PLE PRIME S SHR SNNP TMI UREKA   

AMARIN B52 CHG FLOYD IHL K MJD PLUS PROEN SAWAD SINGER SOLAR TPAC VNG   
AMC BLAND DEXON GREEN IP KJL MOSHI POLY PROUD SCAP SINO SONIC TPP WELL   

ANI BYD DITTO HL ITC LDC NEX PQS PTC SCGD SJWD SUPER TQM WIN   
                

 

 ค าชีแ้จง  ขอ้มูลบริษัทที่เขำ้รว่มโครงกำรแนวร่วมปฏิบตัิของภำคเอกชนไทยในกำรต่อตำ้นทุจริต (Thai CAC) ของสมำคมส่งเสริมสถำบนักรรมกำรบริษัทไทย มี 2 
กลุ่ม คือ 

-ไดป้ระกำศเจตนำรมณเ์ขำ้รว่ม CAC 
-ไดร้บักำรรบัรอง CAC 

กำรเปิดเผยผลกำรประเมินดัชนีชีว้ัดควำมคืบหน้ำของกำรป้องกันกำรมีส่วนเกี่ยวขอ้งกับกำรคอรร์ปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจด
ทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยซึ่งจัดท ำโดยสถำบนัที่เกี่ยวขอ้งซึ่งมีกำรเปิดเผยโดยส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับหลกัทรพัยแ์ละตลำดหลกัทรพัยน์ี ้ 
เป็นกำรด ำเนินกำรตำมนโยบำยและตำมแผนพฒันำควำมยั่งยืนส ำหรบับริษัทจดทะเบียน โดยผลกำรประเมินดงักล่ำว  สถำบนัที่เกี่ยวขอ้งอำศยัขอ้มูลที่ไดร้บัจำก
บริษัทจดทะเบียนตำมที่บริษัทจดทะเบียนไดร้ะบุในแบบแสดงขอ้มูลเพ่ือกำรประเมิน Anti-Corruption  ซึ่งไดอ้ำ้งอิงขอ้มูลมำจำกแบบแสดงรำยกำรขอ้มูลประจ ำปี  
(แบบ 56-1)  รำยงำนประจ ำปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสำรและรำยงำนอ่ืนที่เกี่ยวขอ้งของบริษัทจดทะเบียนนัน้  แลว้แต่กรณี  ดงันัน้ ผลกำรประเมินดงักล่ำวจึงเป็น
กำรน ำเสนอในมุมมองของสถำบนัที่เกี่ยวขอ้งซึ่งเป็นบุคคลภำยนอก  โดยมิไดเ้ป็นกำรประเมินกำรปฏิบตัิของบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย  
และมิไดใ้ชข้อ้มลูภำยในเพ่ือกำรประเมิน  เนื่องจำกผลกำรประเมินดงักล่ำวเป็นเพียงผลกำรประเมิน ณ วนัที่ปรำกฏในผลกำรประเมินเท่ำนัน้  ดงันัน้ ผลกำรประเมิน
จึงอำจเปลี่ยนแปลงไดภ้ำยหลงัวนัดงักล่ำว หรือเม่ือขอ้มูลที่เกี่ยวขอ้งมีกำรเปลี่ยนแปลง ทัง้นีบ้ริษัทหลกัทรพัย ์หยวนตำ้ (ประเทศไทย) จ ำกดั มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ 
หรือรบัรองถึงควำมถกูตอ้งครบถว้นของผลกำรประเมินดงักล่ำวแต่อย่ำงใด 
 

http://www.thai-cac.com/th


 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ส ำนกังำนใหญ ่

127 อำคำรเกษร ทำวเวอร ์ชัน้ 14-16 ถนนรำชด ำร ิ
แขวงลมุพินี  เขตปทมุวนั กรุงเทพฯ 10330 
โทรศพัท ์ 0 2009 8888, โทรสำร  0 2009 8889 
 

สำขำประดษิฐ์มนธูรรม   
เลขที่ 111/1 อำคำร B หอ้งเลขที่ 502  
ถนนประดิษฐ์มนธูรรม แขวงลำดพรำ้ว เขต
ลำดพรำ้ว กรุงเทพฯ 10230 
โทรศพัท ์ 0 2120 3510, โทรสำร 0 2120 3539 

สำขำงำมวงศว์ำน 

เลขที่ 408, 410, 412, 414, 416, 418, 420, 422, 
424, 426, 428, 430  อำคำรศนูยก์ำรคำ้เดอะมอลล์
งำมวงศว์ำน ชัน้ 11 หมู่ที่ 2 ถนนงำมวงศว์ำน ต ำบล
บำงเขน  
อ ำเภอเมืองนนทบรุี  จงัหวดันนทบรุี 11000 
โทรศพัท ์0 2120 3100, โทรสำร 0 2550 0499 

สำขำถนนสลีม 
62 อำคำรธนิยะ หอ้ง 1109 ชัน้ 11 
ถนนสีลม  แขวงสรุิยวงศ ์ เขตบำงรกั 
กรุงเทพฯ 10500 
โทรศพัท ์ 0 2120 3380 โทรสำร  0 2235 6817 

สำขำท่ำพระ 
129 อำคำรศนูยก์ำรคำ้เดอะมอลล ์ 
ท่ำพระ ชัน้ 8 ถนนรชัดำภิเษก  แขวงบคุคโล 
เขตธนบรุี  กรุงเทพฯ 10600 
โทรศพัท ์ 0 2120 3560 โทรสำร  0 2477 7217 

สำขำบองมำรเ์ช่ 
105/1 หอ้ง E204 ถนนเทศบำลสงเครำะห ์
แขวงลำดยำว เขตจตจุกัร 
กรุงเทพฯ 10900 
โทรศพัท ์ 0 2120 3630 โทรสำร  0 2002 5551 

สำขำบำงนำ 
1093/56  ชัน้ 11 อำคำรเซ็นทรลัซิตีบ้ำงนำ  
ถนนบำงนำ-ตรำด กม.3  
แขวงบำงนำ เขตพระโขนง กรุงเทพฯ  10260 
โทรศพัท ์ 0 2120 3460  โทรสำร  0 2745 6467 

สำขำป่ินเกลำ้ 
เลขที่ 7/129 อำคำรส ำนกังำนเซ็นทรลัพลำซำ  
ป่ินเกลำ้ อำคำร เอ หอ้งเลขที่ 21803/2 ชัน้ 18 
ถนนบรมรำชชนนี แขวงอรุณอมรินทร ์ เขต
บำงกอกนอ้ย  กรุงเทพฯ 10700 
โทรศพัท ์ 0 2120 3030  โทรสำร  0 2433 7001 

สำขำพำรำไดซ ์พำรค์ 
เลขที่ 61 อำคำรพำรำไดซ ์พำรค์ ชัน้ 4  
ถนนศรีนครินทร ์แขวงหนองบอน  
เขตประเวศ  กรุงเทพฯ 10250 
โทรศพัท ์ 0 2120 3300  โทรสำร  0 2780 2265 

สำขำรตันำธิเบศร ์
145 ถนนติวำนนท ์ ต ำบลบำงกระสอ  อ ำเภอเมือง 
จงัหวดันนทบรุี  11000 
โทรศพัท ์ 0 2120 3270  โทรสำร  0 2580 7765 

สำขำอมัรินทร์ 

เลขที่ 496-502  อำคำรเกษร อมัรินทร ์ชัน้ 8 
ถนนเพลินจิต  แขวงลมุพินี  เขตปทมุวนั 
กรุงเทพฯ  10330 
โทรศพัท ์0 2120 3241 , โทรสำร 0 2256 9596 

สำขำขอนแก่น 

561/27-28 ถนนหนำ้เมือง 
ต ำบลในเมือง  อ ำเภอเมือง จังหวดัขอนแก่น  40000 
โทรศพัท ์ 043 041344 โทรสำร 043 041355 

สำขำชลบรุ ี

98/16  หมู่ที่ 5 ต ำบลหว้ยกะปิ   
อ ำเภอเมือง จังหวดัชลบรุี  20130 
โทรศพัท ์ 033 135130-59  โทรสำร 038 384794 

สำขำเซ็นทรลัชลบรุ ี
เลขที่ 55/35-36 หมู่ที่ 1 ต.เสม็ด  อ.เมือง 
ชลบรุี  จงัหวดัชลบรุี 20000 
โทรศพัท ์ 0 3313 5119  โทรสำร  0 3805 3839 

สำขำเชียงใหม่ 

สมำคมพำณิชยส์ำมคัคี เชียงใหม่ ที่อยู่ 71 ชัน้ 3 
ถนน ทุ่งโฮเต็ล  ต ำบล วดัเกต  อ ำเภอ เมือง 
จงัหวดัเชียงใหม่ 50000 
โทรศพัท ์052-081460, โทรสำร 053-240206 

สำขำพษิณโุลก 

เลขที่ 261/42 ถนนบรมไตรโลกนำถ  ต ำบลในเมือง 
อ ำเภอเมืองพิษณโุลก  จงัหวดัพิษณโุลก  65000 
โทรศพัท ์055 105 400 โทรสำร  055 243 168 

สำขำภเูก็ต 
เลขที่ 1/6-7 ถนนทุ่งคำ ต.ตลำดใหญ่  อ.เมือง 
จงัหวดัภเูก็ต 83000 
โทรศพัท ์ 0 7668 1700  โทรสำร  0 7635 4020 

สำขำสมทุรสำคร 

เลขที่ 67/518  หมู่ที่ 4 ถ. เอกชยั  ต. โคกขำม 
อ. เมือง  จงัหวดั สมทุรสำคร 74000 
โทรศพัท ์ 034 114300 โทรสำร 034 429202 

สำขำระยอง 

125/1  ถนนจนัทอดุม (ระยอง - บำ้นค่ำย) 
ต ำบลเชิงเนิน  อ ำเภอเมือง  จังหวดัระยอง  21000 
โทรศพัท ์038 673900-9 โทรสำร 038 617490, 038 
619253 

สำขำสรุินทร ์
เลขที่ 574/6-7  หมู่ 19 ต. นอกเมือง  อ.เมือง 
จ.สรุินทร ์32000 
โทรศพัท ์ 0 4406 9040  โทรสำร  0 4451 2447 

สำขำหำดใหญ่  

โครงกำร The Rise Residence หอ้งเลขที่ 11/103 
ถนนประชำยินดี 5 อ ำเภอหำดใหญ่ จ. สงขลำ 90110 
โทรศพัท ์074 894 600, 074 894 666 
โทรสำร 074 894 629, 074 894 687 

สำขำอบุลรำชธำน ี
เลขที่ 941 ชัน้ 1 ถนนชยำงกรู  ต ำบลในเมือง 
อ ำเภอเมือง  จงัหวดัอบุลรำชธำนี  34000 
โทรศพัท ์ 0 4595 9456  โทรสำร  0 4531 2132 

สำขำเซ็นทรลัเวิลด ์
เลขที่ 4,4/5 อำคำรเซนทำวเวอร ์ชัน้ 14 หอ้งเลขที่ 
004/1 ถนนรำชด ำริ แขวงปทมุวนั เขตปทมุวนั 
กรุงเทพฯ 10330 
โทรศพัท ์0 2009 8929  โทรสำร 0 2255 8880 

สำขำจนัทบรุ ี
เลขที่ 177/51, 177/52 หมู่ 10 ต ำบลทำ่ชำ้ง  
อ ำเภอเมืองจนัทบรุี จงัหวดัจนัทบรุี 22000 
โทรศพัท ์0 3960 9749  โทรสำร 0 3948 0456 

 



 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

ฝ่ายวิเคราะหห์ลักทรัพย ์
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

การเปิดเผยข้อมูล 
รำยงำนฉบบันีจ้ัดท ำขึน้โดยฝ่ำยวิเครำะหก์ำรลงทุน บริษัทหลกัทรพัย ์หยวนตำ้ (ประเทศไทย) จ ำกดั (“บริษัท”)  บนพืน้ฐำนขอ้มูลซึ่งพิจำรณำแลว้ว่ำมีควำมน่ำเช่ือถือ 
อย่ำงไรก็ตำม บริษัทไม่สำมำรถที่จะยืนยนัหรือรบัรองควำมถูกตอ้งของขอ้มลูเหล่ำนีไ้ด ้กำรวิเครำะหข์อ้มลูนีจ้ัดท ำขึน้โดยอำ้งอิงหลกัเกณฑแ์ละมำตรฐำนกำรวิเครำะห ์
เพ่ือเป็นขอ้มูลประกอบกำรตดัสินใจในกำรลงทุน ดงันัน้นกัลงทุนควรใชดุ้ลยพินิจอย่ำงรอบคอบในกำรพิจำรณำลงทุน  บริษัทขอสงวนสิทธิ์ในกำรน ำขอ้มลูที่ปรำกฏใน
เอกสำรนีไ้ม่ว่ำทัง้หมดหรือบำงส่วน ไปท ำซ ำ้ ดดัแปลง แกไ้ข เผยแพร ่หรือแสวงหำผลประโยชนใ์นเชิงพำณิชยไ์ม่ว่ำในลกัษณะใด ๆ เวน้แต่จะไดร้บัควำมยินยอมเป็นลำย
ลกัษณอ์กัษรจำกบริษัทก่อน 
 
Opinion Key - บริษัทหลกัทรพัย ์หยวนตำ้ (ประเทศไทย) จ ำกดั ก ำหนดค ำแนะน ำกำรลงทุนทำงปัจจยัพืน้ฐำน 3 ระดบั คือ (1) ซือ้ (BUY) ส ำหรบัหุน้ที่มีปัจจยัพืน้ฐำนดี 
ให้ผลตอบแทนที่คำดหวังรวมส่วนต่ำงของมูลค่ำเหมำะสมกับรำคำในตลำดและผลตอบแทนเงินปันผล มำกกว่ำ 15% (2) เก็งก ำไร (TRADING) ส ำหรบัหุน้ที่ให้
ผลตอบแทนที่คำดหวังรวมส่วนต่ำงของมูลค่ำเหมำะสมกับรำคำในตลำดและผลตอบแทนเงินปันผล ระหว่ำง -10% ถึง +15% (3) ขำย (SELL) ส ำหรับหุ้นที่
ปัจจยัพืน้ฐำนไม่ดี และ/หรือ ใหผ้ลตอบแทนที่คำดหวงัรวมส่วนต่ำงของมลูค่ำเหมำะสมกบัรำคำในตลำด ติดลบมำกกว่ำ 10% ขึน้ไป 
ค ำแนะน ำกำรลงทุนของบทวิเครำะหท์ำงปัจจัยพืน้ฐำนอำจจะ “เหมือน” หรือ “แตกต่ำง” กับค ำแนะน ำกำรลงทุนในบทวิเครำะหท์ำงเทคนิครำยวัน นัก ลงทุนตอ้ง
พิจำรณำค ำแนะน ำกำรลงทนุของบทวิเครำะหฯ์อย่ำงรอบคอบก่อนกำรตดัสินใจลงทนุเพ่ือใหส้อดคลอ้งกบัลกัษณะกำรลงทนุของท่ำน 
 

กลยุทธก์ารลงทุน   E-mail เบอรโ์ทรศัพท ์
ภำดล  วรรณรตัน ์ หวัหนำ้ฝ่ำยวิเครำะหห์ลกัทรพัย ์  padon.v@yuanta.co.th 0-2009-8060 
ณฐัพล  ค ำถำเครือ นกักลยทุธก์ำรลงทนุ  natapon.k@yuanta.co.th 0-2009-8059 
ณฐั  ตรีพนูสขุ นกักลยทุธก์ำรลงทนุ  nutt.t@yuanta.co.th 0-2009-8062 
จำรุชำติ บชูำชำต ิ นกักลยทุธก์ำรลงทนุ  jaruchart.b@yuanta.co.th 0-2009-8072 
ธนพงษ์  เจริญวฒันกิจ นกักลยทุธก์ำรลงทนุ  thanaphong.c@yuanta.co.th 0-2009-8074 
สวุนนัท ์ เตชโศภิน ผูช้่วยนกักลยทุธก์ำรลงทนุ    
วรวฒุิ  ณ นคร ผูช้่วยนกักลยทุธส์ถำบนั    
รชัตะ  สธุรรมจริยำ ผูช้่วยนกักลยทุธส์ถำบนั    
ปัจจัยพืน้ฐาน  Sector E-mail เบอรโ์ทรศัพท ์
ถกล  บรรจงรกัษ์  นกัวิเครำะหปั์จจยัพืน้ฐำนดำ้นหลกัทรพัย ์ Media, Health Care, Auto thakol.b@yuanta.co.th 0-2009-8067 
ธีรธ์นตัถ ์ จิรำศิริวชัร นกัวิเครำะหปั์จจยัพืน้ฐำนดำ้นหลกัทรพัย ์ SMID Cap, MAI theethanat.j@yuanta.co.th 0-2009-8071 
ศภุชยั  วฒันวิเทศกลุ นกัวิเครำะหปั์จจยัพืน้ฐำนดำ้นหลกัทรพัย ์ ICT, Electronic, Utility supachai.w@yuanta.co.th 0-2009-8066 
ปรินทร ์ นิกรกิตติโกศล นกัวิเครำะหปั์จจยัพืน้ฐำนดำ้นหลกัทรพัย ์ Energy, Petrochemical parinth.n@yuanta.co.th 0-2009-8075 
ตฤณ  สิทธิสวสัด์ิ นกัวิเครำะหปั์จจยัพืน้ฐำนดำ้นหลกัทรพัย ์ Banking, Finance trin.s@yuanta.co.th 0-2009-8068 
กฤตวิทย ์ รตันะกนกชยั นกัวิเครำะหปั์จจยัพืน้ฐำนดำ้นหลกัทรพัย ์ Food & Beverage, 

Construction Service 
kritawit.r@yuanta.co.th 0-2009-8064 

ณชัพล  แพรสีเจริญ นกัวิเครำะหปั์จจยัพืน้ฐำนดำ้นหลกัทรพัย ์ Power & Utility, Packaging natchapon.p@yuanta.co.th 0-2009-8056 
อทิตยำ  ชินะกำญจนดิษฐ์ นกัวิเครำะหปั์จจยัพืน้ฐำนดำ้นหลกัทรพัย ์ Property, IE athitaya.c@yuanta.co.th 0-2009-8057 
จินดำนชุ  ประเวศโชตินนัท ์ นกัวิเครำะหปั์จจยัพืน้ฐำนดำ้นหลกัทรพัย ์ Tourism & Leisure, 

Commerce 
jindanuch.p@yuanta.co.th 0-2009-8053 

ชญนนัท ์ เตชอมรธนกิจ ผูช้่วยนกัวิเครำะห ์    
ธีรร์ฐั  ธนรตันภ์ินนัท ์ ผูช้่วยนกัวิเครำะห ์    
ชชันำ  เลิศฤทธ์ิ ผูช้่วยนกัวิเครำะห ์    
โจเอล  โล ผูช้่วยนกัวิเครำะห ์    
วิเคราะหท์างเทคนิค   E-mail เบอรโ์ทรศัพท ์
พงศพ์ฒัน ์ ค ำ้ช,ู CMT, CAIA, CISA นกัวิเครำะหปั์จจยัทำงเทคนิค  pongpat.k@yuanta.co.th 0-2009-8079 
ปรีด์ิ  ลปุระสิทธ์ิ, CMT, CFTe นกัวิเครำะหปั์จจยัทำงเทคนิค  pridi.l@yuanta.co.th 0-2009-8073 
ณภทัร  อมรส่งเจริญ นกัวิเครำะหปั์จจยัทำงเทคนิค  napat.a@yuanta.co.th 0-2009-8052 
ส่วนสนับสนุนข้อมูล     
องัศมุำลิน  คุม้วงค ์ สนบัสนนุขอ้มลูฝ่ำยวิเครำะห ์    
พีรญำ  เวียงเพ่ิม สนบัสนนุขอ้มลูฝ่ำยวิเครำะห ์    
อษุณี  อีโ้คว้ สนบัสนนุขอ้มลูฝ่ำยวิเครำะห ์    
เขมชำติ  เจิมทอง สนบัสนนุขอ้มลูฝ่ำยวิเครำะห ์    
ธนวิชญ ์ อ่อนสมกิจ สนบัสนนุขอ้มลูฝ่ำยวิเครำะห ์    
 


